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Precizari tehnice
cu privire la elemente specifice aferente mecanismului de intrerupere a volatilitatii
(volatility interruption)

= Mecanismul de intrerupere a volatilitatii se va aplica incepand cu data de 2.12.2019.
o incepand cu aceeasi data, mecanismul privind extinderea limitei de variatie nu se va mai aplica
pentru instrumentele respective.

Nota: Pentru celelalte actiuni, unitati de fond si ETF-uri din piata reglementata, nu se inregistreaza
actualizari, respectiv se va aplica variatia procentuala maxima a pretului ordinelor de bursa de +/-15%.

= Instrumentele financiare care vor constitui obiectul mecanismului de intrerupere a volatilitatii sunt
urmatoarele:
o actiunile din componenta indicilor BET si BET-FI

o actiunile internationale tranzactionate in cadrul pietei reglementate

= Frecventa de actualizare a listei de instrumente financiare care constituie obiectul mecanismului de
intrerupere a volatilitatii este data de actualizarea componentei instrumentelor indicate anterior.
o insituatii justificate, BVB poate stabili si o alta frecventa de actualizare a listei de instrumente
financiare fata de cea indicata anterior.

= Limitele de variatie si duratele de timp corespunzatoare starilor entitatilor simbol-piata aferente
aplicarii mecanismului de intrerupere a volatilitatii vor fi urmatoarele:

Simbol - piata principala (REGS)
Denumire parametru Valoare
1. | tunel maxim +/- 25%
2. | tunelul dinamic din starea Deschisa (Open) +/- 3%
3. | tunelul dinamic din starea Pre-deschidere (Preopen) +/- 6%
4. | tunel static +/- 10%
5. | tunelul dinamic din starea Volatilitate Intrerupta (Vi) +/- 6%
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6. durata minima (secunde) a starii Volatilitate Intrerupta (Vi) 180
7. | durata minima (secunde) a starii Volatilitate Intrerupta Extinsa
. 180
(ViXT)
8. | durata minima (secunde) a starii Pre-deschidere Extinsa
180
(PreopenXT)
9. durata random (secunde) aferenta starilor PreopenXT, Vi si minim 0
ViXT — care se adauga la durata minima indicata la pct. 6 - 8 maxim 30
Simbol - piata deal (DEALS)
Denumire parametru Valoare
1. | tunel maxim +/- 25%
2. | limite de variatie statice aplicabile unui simbol in piata deal +/- 10%

Nota: tunelul dinamic din starea Pre-inchisa (Preclose) nu se aplica; de asemenea, durata starii Pre-
inchisa Extinsa (PrecloseXT)

= Aspecte specifice legate de reluarea tranzactionarii unui simbol pentru care se aplica mecanismul
de intrerupere a volatilitatii

In cazul simbolurilor de tip actiune pentru care se aplica mecanismul de intrerupere a volatilitatii (volatility
interruption), reluarea tranzactionarii acestora in decursul unei sedinte de tranzactionare, in conformitate
cu prevederile Art. 6 alin. (2) lit. b) din Titlul 111 al Codului BVB — Operator de piata, se va realiza prin
trecerea simbolului in piata principala in starea Pre-Deschidere pentru o durata specificata, continuata cu:

1. efectuarea in paralel a urmatoarelor:
a) trecerea simbolului in piata principala in starea Deschisa (Open) determina urmatoarele:

o daca pretul potential de deschidere depaseste tunelul dinamic din starea Pre-deschidere (Preopen)
=> simbol-piata intra automat in starea Pre-deschidere Extinsa (PreopenXT) si, dupa intervalul
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respectiv de timp aferent — constand in durata starii Pre-deschidere Extinsa (PreopenXT) si 0
durata random - , se declanseaza automat starea Deschidere (Fixing), urmata de starea Deschisa
(Open)

o daca pretul potential de deschidere nu depaseste tunelul dinamic din starea Pre-deschidere
(Preopen) => simbol-piata intra in starea Deschidere (Fixing), urmata de starea Deschisa (Open)

Referinta tunelului dinamic din starea Pre-deschidere (Preopen) indicat anterior este pretul ultimei
tranzactii — daca s-au inregistrat tranzactii in sedinta curenta sau pretul de referinta — daca nu s-au
inregistrat tranzactii.

b) trecerea simbolului in piata Deal in starea Deschisa (Open).

2. succesiunea obisnuita a starilor pietelor in care se tranzactioneaza simbolul respectiv.
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